INFORMACIJA DOTYCZACA ZMIAN DO USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYINYCH | ZARZADZANIU
ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI

W zwigzku z wejsciem w zycie w dniu 29 wrzesnia 2023 r. zmian do ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2023r poz. 681 z pézn. zm. - dalej: ,,UFI")
wprowadzonych ustawg z dnia 16 sierpnia 2023 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem
rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku (Dz. U. z 2023 r. poz. 1723 dale;j:
,Ustawa Zmieniajgca") dotyczgcych m.in dziatalnosci alternatywnych spétek inwestycyjnych (dalej: ,,ASI”)
informuje sie, ze m.in.:

(i) wprowadzone zostaty zmiany w zakresie mozliwosci traktowania osoéb fizycznych jako klientéw
profesjonalnych tj. podmiotdw, ktére mogg wnies¢ wktad do ASI. | tak uznanie osoby fizycznej za klienta
profesjonalnego wymaga ztozenia przez osobe fizyczng wniosku o traktowanie jej jako klienta
profesjonalnego, dokonania przez zarzgdzajgcego ASI oceny jej wiedzy i doswiadczenia pozwalajgcego na
podejmowanie wtasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wtasciwa ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami,
a takze wniesienia przez osobe fizyczng wktadu do ASI, ktérego warto$¢ bedzie nie mniejsza niz
réwnowarto$¢ w ztotych kwoty 60 000 euro (z zastrzezeniem pkt (iv)) odnosnie wymogu wktadu w kwocie
nie mniejszej niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 60 000 euro). Réwnowartosé w ztotych kwoty wyrazonej w
euro ustala sie przy zastosowaniu sredniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien
whiesienia wkfadu lub udziatu.

(i) przyjeto - z zastrzezeniem pkt (iv) - ze w przypadku woli zbywania praw uczestnictw w ASI (jak udziatow
W sp. z 0.0., akcji w spotce komandytowej lub komandytowo akcyjnej, praw i obowigzkéw w spdtce
komandytowej) czynnos¢ prawna majgca za przedmiot prawa uczestnictwa w ASI| prowadzgca do
przeniesienia tych praw lub uprawnien z nich wynikajgcych na podmiot inny niz inwestor tej ASI oraz
zarzadzajacy ASI zarzadzajacy tg ASI wymaga wyrazenia zgody w formie pisemnej przez zarzadzajgcego ASI.
Zarzadzajacy ASI odmawia wyrazenia zgody, jezeli po dokonaniu weryfikacji nabywca nie spetnia warunkéw
pozwalajacych na jego uznanie za klienta profesjonalnego, z uwzglednieniem art. 70k ust. 3 i 4 UFI. Czynnos$¢
prawna dokonana bez wyrazenia zgody przez zarzadzajgcego ASI jest niewazna. Przy czym nalezy mie¢ na
uwadze, ze niezalezne obostrzenia dotyczgce zbywania praw uczestnictwa mogg byé zawarte np. w umowie
spotki lub statucie ASI.

(iii) uznano - z zastrzezeniem pkt (iv) - ze srodki na wktad wnoszony do ASI przez osobe fizyczng nie moga
pochodzi¢ z pozyczki, darowizny lub innej umowy o podobnym charakterze zawartej z ASl, zarzagdzajacym
ASI lub jednostkg powigzang z tymi podmiotami w rozumieniu przepiséw ustawy o rachunkowosci.

(iv) przepisdw dotyczacych punktow (i) — (iii) nie stosuje sie, w przypadku, gdy co najmniej 50% praw
uczestnictwa ASI posiadaja klienci profesjonalni opisani w art. 2 pkt 13a lit. a-m UFI.

(v) do art. 8a UFI dodany zostat ust. 4 wskazujacy, ze ASI nie moze zawiera¢ rowniez umowy pozyczki lub
innej umowy o podobnym charakterze, dokonywac emisji obligacji lub innych papieréw wartosciowych
niebedacych prawami uczestnictwa ASI, jezeli udzielajgcym pozyczek lub zawierajgcym inna umowe o
podobnym charakterze albo obejmujacym lub nabywajgcym obligacje lub inny papier wartosciowy jest
osoba fizyczna, przy czym ograniczenie to nie dotyczy osoby fizycznej uznanej za klienta profesjonalnego z
uwzglednieniem art. 70k ust. 1 i 3 UFI. Umowy wskazane w niniejszym punkcie a zawarte przed 29 wrzesnia



2023 nie mogg podlegaé nowacji ani mie¢ wydtuzanych terminéw ptatnosci naleznych osobom fizycznym.
Ustawa zmieniajgca wprowadzita przepisy przejsciowe, a w tym odnoszgce sie do podmiotdow bedgcych
inwestorami ASI przed dniem wejscia w zycie zmian tj. 29 wrzesnia 2023 roku, ktére stanowig, ze:

(vi) osoby fizyczne, ktére posiadaty w dniu wejscia w zycie ustawy (tj. 29 wrzesnia 2023r.) prawa
uczestnictwa ASl i ktére nie spetniaty warunku okreslonego w art. 70k ust. 3 UFI (wymogu wktadu w kwocie

nie mniejszej niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 60 000 euro) pozostajg inwestorami ASI.

(vii) osoby fizyczne wskazane w pkt (vi) nie mogg obejmowac nowych praw uczestnictwa w ASI, w
szczegdlnosci uczestniczyé w:

- podwyzszeniu wartosci nominalnej istniejgcych udziatéw - w spoditce z ograniczong

odpowiedzialnoscig,

- obejmowaniu akcji nowej emisji, sprzedazy akcji wtasnych, podwyzszeniu wartosci nominalnej akcji - w
spotce akcyjnej oraz komandytowo-akcyjnej,

- zwiekszeniu wktadu dotychczasowych komandytariuszy - w spétce komandytowej
jezeli wartos¢ nowych wktaddw liczonych tgcznie z dotychczasowymi wktadami tych osdéb fizycznych bedzie

mniejsza niz okreslona w art. 70k ust. 3 UFI tj. rdwnowartosci w ztotych kwoty 60 000 euro oraz o ile nie
zostanie dokonana pozytywna ocena osoby fizycznej zgodnie z art. 70k ust. 1 UFI.
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